Vorwort zur 1. Auflage

Auf den 1. Januar 2007 trat das Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen
(KAG) vom 23. Juni 2006 in Kraft und verinderte die regulatorischen Rahmenbedin-
gungen fiir Anlagefonds, neu «kollektive Kapitalanlagen» oder «Kollektivanlagen» ge-
nannt, erheblich. Wihrend das erste Anlagefondsgesetz von 1966 dem Schutz der Anle-
gerinnen und Anleger gewidmet war und eine verhéltnismissig strenge Limitierung der
Anlagemoglichkeiten vorsah, wogegen das Anlagefondsgesetz von 1994 eine erhohte
Transparenz anstrebte, bringt nun das KAG von 2006 eine Differenzierung nach Anle-
gerkategorien und ein breiteres Repertoire einsetzbarer Organisationsstrukturen. Ein
weiteres Ziel des KAG waren die Wiederherstellung der «Euro-Kompatibilitdt» und
eine Erhohung der Wettbewerbsfihigkeit des Schweizer Marktes fiir kollektive Kapital-
anlagen. In zentralen Bereichen hat das KAG sodann wesentliche Neuerungen gebracht,
insbesondere in der Abgrenzung zwischen strukturierten Produkten und kollektiven
Kapitalanlagen als auch in der Neuunterstellung von schweizerischen Kollektivanlagen
in Gesellschaftsform.

Das KAG bildet zusammen mit dem Borsengesetz und dem Bankengesetz einen zen-
tralen Teil der schweizerischen Finanzmarktarchitektur, welche nunmehr seit dem 1. Ja-
nuar 2009 durch das Inkrafttreten des Bundesgesetzes iiber die eidgendssische Finanz-
marktaufsicht vom 22. Juni 2007 (FINMAG) abgerundet wurde. Die Bedeutung des
Rechts der kollektiven Kapitalanlagen im Rahmen der schweizerischen Finanzmarkt-
gesetze wird auch dadurch hervorgehoben, dass ihre Kommentierung nunmehr in einem
eigenen Kommentarband erfolgt und aus dem Kommentar zum Kapitalmarktrecht, der
1999 erschienen ist, herausgelost wurde. Die neue Generation des schweizerischen
Kollektivanlagerechts erfuhr eine grundsitzlich neue Kommentierung durch zahlreiche
Spezialisten im Bereiche des Kollektivanlagerechts. Soweit vorhanden, ist bereits die
Behorden- und Gerichtspraxis eingefiigt und die seit dem Inkrafttreten des KAG er-
schienene Literatur verarbeitet. Das Inkrafttreten des FINMAG auf den 1. Januar 2009
hin wurde ebenfalls schon beriicksichtigt, wobei indessen im Bereiche der Artikel 127 ff.
KAG zum Teil noch die Vorgingerbestimmungen des KAG kommentiert und dann die
durch das FINMAG eingetretenen Anderungen kurz dargestellt sind; weiter finden sich
auch da und dort Kommentierungen von Bestimmungen, die durch das FINMAG auf-
gehoben wurden.

Der Aufbau des Kommentars richtet sich grundsitzlich nach den schon erschienen Bin-
den des Basler Kommentars. Wie bereits im Kommentar zum Fusionsgesetz enthilt
dieser Band eine ausfiihrliche Darstellung der typischen steuerrechtlichen Fragestel-
lungen bei kollektiven Kapitalanlagen. Die Herausgeber haben sich entschieden, die
steuerliche Analyse in einem einzigen integralen Teil zusammenzufassen und der arti-
kelweisen Kommentierung voranzustellen, um die Lesbarkeit und Zuginglichkeit zu
verbessern. Ein wichtiger Grund fiir dieses Vorgehen liegt auch darin, dass aus steuer-
licher Sicht die Unterteilung in transparente und intransparente Produkte im Vorder-
grund steht, so dass eine eigenstidndige Systematik hilft, Wiederholungen zu vermeiden.

Der Kommentar verarbeitet die bis Ende Februar 2009 erschienene Literatur und Praxis.

Die Herausgeber danken allen Autorinnen und Autoren fiir ihre Mitarbeit sowie Frau
Joélle Monney und dem Verlag Helbing & Lichtenhahn fiir die kompetente Bearbeitung
des Bandes und Betreuung der gesamten Kommentarreihe. Ein besonderer Dank geht an
Herrn RA Dr. Markus Weidmann fiir die Koordination der steuerrechtlichen Kommen-
tierung sowie an Frau Estée Gongalves, Assistentin und Paralegal bei Biar & Karrer, fiir
ihre erneut zuverldssige und effiziente Koordination aller Beitrége.
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Herausgeber und Verlag hoffen, auch mit diesem Band des Basler Kommentars ein fiir
Lehre und Praxis wertvolles Hilfsmittel geschaffen zu haben, und sind fiir Anregungen
und Kritik aus den Benutzerkreisen dankbar. Zuschriften per E-Mail bitten wir an
rolf.watter@baerkarrer.ch, francois.rayroux @lenzstaehelin.com,
christoph.winzeler@sba.ch und rene.boesch@homburger.ch.

Ziirich, im Mirz 2009 Die Herausgeber
Rolf Watter
Nedim Peter Vogt
René Bosch
Francois Rayroux
Christoph Winzeler

Vorwort zur 2. Auflage

Seit Erscheinen der Erstauflage dieses Kommentars hat sich die Rechtslage veréindert.
Eine Teilrevision des KAG von 2012 brachte die notigsten Anpassungen an die interna-
tionalen Vorgaben, insbesondere die AIFM-Richtlinie der EU. An diese Gesetzesrevi-
sion schlossen sich Anpassungen auf Verordnungsstufe (KKV, 2013; KKV-FINMA,
2014). Unter den Neuerungen ist namentlich zu erwihnen, dass Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen jetzt einer allgemeinen Bewilligungspflicht und Aufsicht
unterstehen. Ausser diesem regulatorischen Wandel wurde insbesondere auch die seit
der Erstauflage erschienene Judikatur und Literatur verarbeitet.

Welche Anpassungen das geplante Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG) bringen wird,
erscheint heute noch offen. Das FIDLEG diirfte nicht vor 2017 oder 2018 in Kraft treten.
Vorher wird noch einiges Wasser den Rhein hinunter fliessen.

Die Herausgeber danken allen Autorinnen und Autoren fiir ihre Mitarbeit sowie Frau
Dr. iur. Anna Rea und Frau lic. iur. Joélle Monney vom Helbing Lichtenhahn Verlag fiir
die kompetente Bearbeitung des Bandes.

Fiir kritische und konstruktive Riickmeldungen, wie sie uns bei der Vorbereitung dieser
2. Auflage sehr hilfreich waren, bleiben wir dankbar. Sie erreichen uns unter
rene.boesch@homburger.ch, francois.rayroux @lenzstaehelin.com,
christoph.winzeler@sba.ch und e.stupp @baerkarrer.ch.

Ziirich und Basel, im September 2015 Die Herausgeber
René Bosch
Francois Rayroux
Christoph Winzeler
Eric Stupp
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